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DESTACAMOS

Los Fabricantes de Productos de Construccion exportaron, en los primeros
cinco meses del afio, materiales por valor de 8.859 M€, un 7,74% mds que en
2014 y un 8,41% mds que en 2013. Estas cifras representan el 8,61% de la
exportacion espafiola. (Pdg.3)

La pérdida de puestos de trabajo en el sector, desde Enero de 2008, alcanza,
en el seqgundo trimestre del afio, la cifra de 300.000. La tasa de paro se sittua en
el 18,3%, un 4 % por debajo de la tasa nacional. (Pdg.2)

El consumo de cemento crece un 8,6% en el primer semestre, lo que situa el

consumo total en 5.624.834 toneladas, 443.630 mds que en el mismo periodo
del pasado afo. En junio, el consumo se incremento un 7,5%. (Pdg.4)

La produccion de ladrillos y tejas se redujo, en el aiio 2014, un 4,88% respecto

el ejercicio anterior, acumulando un descenso del 86,46% desde el aio 2008.
(Pdg.5)
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Empleo

Ante las cifras del paro de la actividad econémica espafiola del mes de Junio, con 4.120.304 de parados, la industria espafiola arroja una
cifra de 400.648 desempleados de los cuales 58.825 corresponden a la industria de fabricantes de materiales de Construccion.

Estas cifras representan un descenso del 3,65% respecto al mes anterior, una variacion interanual del -20,04%, 14.745 parados menos
que en Junio de 2014, un 1,43% respecto el total de la actividad econdmica espafiola y un 14,68% del paro total de la industria.
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Datos extraidos de las siguientes ramas de actividad, segtin Encuesta de Poblacion Activa, con ponderacion sectorial de CEPCO: Industrias Extractivas, Industria de la
madera y del corcho, Industria quimica, Fabricacion de productos de caucho y materias pldsticas, Fabricacion de productos minerales no metdlicos, Metalurgia,
Fabricacion de productos metdlicos excepto maquinaria, Construccion de maquinaria y equipo mecdnico, Fabricacion de maquinaria y material eléctrico, Produccién y
distribucion de energia eléctrica, gas y agua y Comercio al por mayor.
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Exportacion

Exportaciones Fabricantes Productos de Construccion. 2001-2015
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Exportacion por Sectores de Fabricantes de Productos de Construccidon. Enero-Mayo 2006-2015
Miles de euros

Industrias Extractivas 262.496 250.303 273.541 202.425 266.818 320.322 327.446 335.353 290.481 312.570
Vidrio 233.754 260.613 285.161 192.282 226.820 262.030 256.768 241.293 267.197 284.509
Azulejos y Baldosas 920.324 984.908 992.361 716.274 706.038 783.631 863.811 957.625 1.005.235 1.022.914
Ladrillos y Tejas 17.659 20.026 21.900 15.371 14.201 12.832 18.731 16.191 17.478 19.659
Sanitarios y otros productos ceramicos 124.043 136.640 132.006 109.480 112.854 132.791 134.001 135.595 140.452 133.503
Cemento 47.122 48.218 55.172 76.716 88.119 98.554 133.182 151.157 189.086 181.700
Cal, yeso y sus elementos 38.310 41.007 40.732 43.687 40.638 38.007 38.631 36.741 38.059 41.473
Prefabricados de hormigén 53.437 50.813 39.571 37.911 43.052 33.604 25.507 41.383 26.640 25.304
Hormigdn y Morteros 5.942 8.988 6.166 6.029 6.953 9.000 8.424 10.519 11.993 14.420
Otros hormigén, yeso y cemento 56.641 62.533 63.141 61.872 61.015 111.207 109.845 120.630 132.468 156.676
Piedra 278.110 308.488 271.948 217.606 217.823 243.699 246.280 248.505 270.796 264.728
Otros productos minerales no metdlicos  101.116 108.765 110.206 94.492 106.841 119.150 136.131 144.132 149.203 191.157
Tubos, griferia, valvulas y equipos 1.052.468 1.243.586 1.342.233 1.073.441 1.035.514 1.236.764 1.284.734 1.368.400 1.315.790 1.321.226
Estructuras metalicas 207.864 260.101 303.659 253.176 301.835 417.505 404.249 559.206 593.965 604.615
Carpinteria metalica 24.529 27.322 30.520 27.340 27.953 34.691 32.635 40.756 41.019 48.137
Trefilado y otros productos metdlicos 683.501 807.687 929.763 631.341 720.211 867.687 898.111 938.209 970.684  1.058.793
Electricidad e iluminacién 1.025.895 1.206.487 1.234.077 843.863 927545 1.227.173 1.287.272 1.434.506 1.477.931 1.714.011
Prod. Trans. y distr. e.e. 102.493 82.858 303.963 210.626 116.729 172.891 258.093 190.898 179.835 267.426
Productos Quimicos 464.685 499.324 505.958 415.464 727.625 707.454 687.212 828.863 732.959 772.343
Plasticos 59.656 72.612 61.400 55.756 65.286 72.933 78.917 83.525 91.431 100.609
Madera 322.202 348.195 353.541 254.125 260.603 308.397 299.469 288.146 302.481 322.986

Total 6.082.248 6.829.475 7.357.018 5.539.278 6.074.473 7.210.320 7.529.447 8.171.633 8.245.182 8.858.758

Saldo Comercial por Sectores Exportaciones de materiales para la construccion
Enero-Abril 2015 respecto al total de exportacidn espafiola
Miles de euros Miles de euros
SALDO COMERCIAL
Industrias Extractivas 115.137
Vidrio -3.492 Enero - Mayo
Azulejos y Baldosas 995.849 2001 56.535.627 5.022.207 8,88%
Ladrillos y Tejas - 15.657 2002 57.121586 5126795  8,98%
Sanitarios y otros productos ceramicos 28.918
Cemento 165.813 2003 59.021.435  4.928.924  835%
Cal, yeso y sus elementos 35.173 2004 61.553.296 5.307.023 8,62%
Prefabricados de hormigdn 9.917 2005 63.938.971 5.688.583 8,90%
Hormigdn y Morteros 11.996 N
Otros hormigdn, yeso y cemento 140.619 2006 71.718.477 6.082.248 8,48%
Piedra 237.860 2007 77.913.230 6.829.475 8,77%
Otros productos minerales no metalicos 38.073 2008 83.447.491 7.357.018 8,82%
Tubos, griferia, valvulas y equipos de bombeo -160.019 2009  64.900967 5539278 8539
Estructuras metalicas 497.875 T U :53%
Carpinteria metalica 34.149 2010 74.677.502 6.074.473 8,13%
Trefilado y otros productos metélicos 365.703 2011 91.091.107 7.210.320 7,92%
Electricidad e iluminacién 377.558
0

Produccién, transporte y distribucion e.e 81.664 U2 SRR 2B Sz
Productos Quimicos 393.976 2013 100.393.583  8.171.633 8,14%
Plasticos 2.950 2014  98.664.005 8.245.182 8,36%
Madera 129.698 2015 102.916.334 8.858.758  8,61%

Total 2.727.122

Fuente: Elaboracion propia a partir de ICEX y AEAT
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Produccion

indice de Produccién Industrial

La variacién mensual del indice de Produccién Industrial (IP1)
entre los meses de mayo y abril de 2015, eliminando los efectos
estacionales y de calendario, es del 0,8%. Esta tasa es 0,7 puntos
superior a la observada en abril.

Los sectores industriales de Energia (3,1%) y Bienes de equipo
(1,9%) presentan las mayores tasas mensuales positivas.

Por su parte, Bienes de consumo duradero (-2,3%) es el Unico
sector con tasa mensual negativa.

Las ramas de actividad con las tasas mensuales mas altas del
indice de produccion industrial corregido de efectos estacionales y
de calendario son: Industria del tabaco (7,8%), Otras industrias
manufactureras (4,7%) y Reparacion e instalacién de maquinaria y
equipo (3,8%).

Las ramas de actividad con las tasas mensuales mas bajas del
indice de produccidn industrial corregido de efectos estacionales y
de calendario son: Extraccién de antracita, hulla y lignito (-17,2%),
Otras industrias extractivas (-5,9 %) y Fabricacion de bebidas (-
3,6%)

El indice de Producciéon Industrial corregido de efectos
estacionales y de calendario presenta en mayo una variacion del
3,4% respecto al mismo mes del aifio anterior. Esta tasa es 1,7
puntos superior a la registrada en abril.

La serie original del IPI experimenta una variacién anual del 1,7%.
Esta tasa es 0,8 puntos inferior a la de abril.

Los indices corregidos de efectos estacionales y de calendario
presentan tasas anuales positivas en todos los sectores.

Bienes de equipo (6,2%), Bienes intermedios (4,9%) y Energia
(3,3%) presentan las mayores tasas anuales.

25
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Produccion y consumo de Cemento. Junio 2015

*Corregido a efectos estacionales y de calendario

El consumo de cemento en Espafia crece un 8,6% en el primer semestre del afio, lo que situa el consumo total en 5.624.834 toneladas,
443.630 mas que en el mismo periodo del pasado afio. En junio, el consumo se incrementd un 7,5%, 75.632 toneladas mds que el mismo
mes de 2014. Para el conjunto del afio, se prevé un crecimiento del 10%, lo que situaria el cierre del afio cerca de los 12 millones de
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El sector de la Ceramica Estructural. Ejercicio 2014 Nuevo!!

Hispalyt, Asociacion Espafiola de Fabricantes de Ladrillos y Tejas de Arcilla Cocida, ha publicado recientemente los datos del sector
correspondientes al ejercicio 2014. Los datos presentados por Hispalyt se recogen en el siguiente cuadro:

ARNO Numero Produc::ién \:‘:I::::on V::::;:n Numero PIanti'IIa
empresas (Tn/afio) (millones €) P empleados media
2007 430 28.800.000 1.505 3,50 14.140 32,88
2008 300 20.000.000 1.000 3,33 12.850 42,83
2009 280 9.400.000 700 2,50 11.370 40,61
2010 275 7.700.000 450 1,64 10.230 37,20
2011 260 6.900.000 380 1,46 9.600 36,92
2012 220 5.200.000 285 1,30 7.500 34,09
2013 210 4.100.000 230 1,10 6.000 28,57
2014 200 3.900.000 210 1,05 5.600 28,00
2013-2014 -4,76% -4,88% -8,70% -4,13% -6,67% -2,00%

2007-2014 -53,49% -86,46% -86,05% -70,00% -60,40% -14,85%

El sector de ceramica estructural viene sufriendo desde 2008, al igual que otros sectores ligados a la construccion, una bajada de ventas
que ha obligado a las empresas a adaptarse irremediablemente a la situacion. Esta adaptacidén pasa por concentrar la produccién en
determinados meses del afio, hecho que ha tenido a lo largo de los Ultimos afios una repercusion directa en la bajada del nimero de
trabajadores, el volumen de negocio, etc.

Por otra parte, el nimero de empresas existentes en el sector durante el afio 2007 era de 430 empresas, mientras que en el afio 2013
habia 210y en el afio 2014 habia 200. Esto implica una reduccién del nimero de empresas en un 53,5 % respecto al afio 2007 y cerca del
5 % respecto al afio anterior.

En cuanto a produccion, se observa que, un ejercicio mas, contintia el descenso iniciado en 2008. Asi, en el afio 2007 la produccidn era de
28,8 millones de toneladas, mientras que en el afio 2013 fue de 4,1 millones de toneladas y en el afio 2014 fue de 3,9 millones de
toneladas. Esto implica una reduccion de la produccién de mas del 86,5 % respecto al afio 2007 y cerca del 5 % respecto al afio anterior.

Del total de produccién, no se aprecian cambios significativos en la demanda de las distintas familias de producto, siendo el desglose por
tipos de productos, para el afio 2014, el siguiente:

FAMILIA DE PRODUCTOS % Toneladas/afio
Adoquines 0,25% 9.750
Ladrillos Cara Vista 8,50% 331.500
Forjados (Bovedillas) 3,50% 136.500
Tabiques y Muros (Ladrillos y Bloques para revestir)  57,00% 2.223.000
Bloques Termoarcilla 8,00% 312.000
Tableros 7,00% 273.000
Tejas 13,50% 526.500
Otros 2,25% 87.750
TOTAL 100,00% 4.100.000

En cuanto a la exportacién, hay destacar que ésta se produce en el sector fundamentalmente para el caso de la teja cerdmica, aunque en
los ultimos afios destaca el caso del ladrillo cara vista. Los datos del afio 2007 fueron de 47.822.000 euros, los del afio 2013 41.260.000
euros y los del afio 2014 43.095.000 euros, por lo que se percibe una ligera recuperacidn en este aspecto.

En cuanto al volumen de negocio se refiere, se ha producido un efecto similar al de la produccién del sector, pasando de 1.505 millones
de euros en 2007, a 230 millones de euros en el afio 2013 y 210 millones de euros en el afio 2014.

Esta drastica y continuada bajada en los datos estadisticos del sector de fabricacion de ladrillos y tejas coincide fielmente con los datos y
graficas del nimero de viviendas iniciadas y viviendas terminadas publicadas por el Ministerio de Fomento.

En cuanto al nimero de empleados, en 2014 la cifra ha caido alrededor del 7 % con respecto a 2013, algo que coincide con la bajada
drastica de produccién de productos ceramicos en los ultimos afios.

Fuente: Hispalyt
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El sector de las Lanas Minerales. Ejercicio 2014

Afio  Millones€ Millones m® ‘
Las ventas en Espafia de lanas minerales aislantes (lanas de vidrio y 2014 96,0 1,53
lanas de roca) en el afio 2014 alcanzaron 1,53 millones de metros 2013 92,5 1,46
cubicos, lo que representa un incremento del 4,73% en relacion con 2012 100,0 1,60
el ejercicio anterior. Los datos de facturacién se elevaron a 96 2011 125,0 1,94
millones de euros, siendo la primera vez desde 2010 que la 2010 143,0 2,11
facturacién experimenta un crecimiento respecto al afio anterior. 2009 142,0 2,10

2008 193,0 3,00

2007 226,0 3,80

Fuente: AFELMA

indice de Precios Industriales

La tasa anual del indice de Precios Industriales (IPRI) general en
el mes de junio es del -1,4%, la misma que la registrada en el mes
de mayo.

Por destino econdmico de los bienes, los sectores industriales en
los que mas ha aumentado su variacidn anual son:

Energia, cuya tasa sube una décima hasta el -7,4%, a
consecuencia del incremento de los precios de la Produccién,
transporte y distribucion de energia eléctrica este mes, superior al
aumento registrado en junio de 2014.

Aunque la variacidn anual en este sector crece, hay que destacar la
bajada de las tasas de la Produccién de gas; distribucidon por
tuberia de combustibles gaseosos y el Refino de petrdleo, debida a
la bajada de precios este mes frente a la subida registrada el afio
pasado.

En concreto, la Produccién de gas; distribucién por tuberia de
combustibles gaseosos registra su tasa mas baja desde marzo de
2010.

Bienes de equipo, con una tasa del 1,0%, dos décimas superior a la
de mayo, debido, fundamentalmente, al incremento de los precios
de la Fabricacién de locomotoras y material ferroviario, frente a la
bajada registrada en el mismo mes del afio anterior.

Consumo no duradero, que aumenta su variacion anual una
décima, situdndola en el 1,3% a causa, principalmente, del
aumento de los precios de la Fabricacion de aceites y grasas
vegetales y animales.

Por otro lado, entre los sectores que descienden su tasa anual
destaca:

Bienes intermedios, que desciende una décima su variacion anual
hasta el 0,1% a consecuencia, principalmente, de la bajada de los
precios de la Produccion de metales preciosos y de otros metales
no férreos frente a la subida registrada en junio de 2014.

La tasa de variacion anual del indice general sin Energia se
mantiene estable respecto al mes anterior con un valor de 0,7%,
con lo que se sitia mas de dos puntos por encima de la del IPRI
general.

En junio la tasa de variacion mensual del IPRI general es del 0,9%.

Por destino econdmico de los bienes, todos los sectores
industriales tienen repercusién mensual positiva en el indice
general. Entre ellos destaca:

Energia, con una tasa del 3,2%, debidas a la subida de los precios
de la Produccidn, transporte y distribucion de energia eléctrica.

Bienes intermedios, cuya variacion mensual del 0,1% a
consecuencia, principalmente, de la subida de precios de la
Fabricacion de productos quimicos bdsicos, compuestos
nitrogenados, fertilizantes, plasticos y caucho sintético en formas
primarias. Este incremento se compensa, en parte, por la bajada
de los precios del Producciéon de metales preciosos y de otros
metales no férreos.

Bienes de consumo no duradero, que sitla su tasa en el 0,1%, a
causa, fundamentalmente, del incremento de los precios de la
Fabricacién de aceites y grasas vegetales y animales.

Evolucion IPRI vs IPC

e |PR|

Afos 2007-2015

Fuente: INE
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Vivienda

Viviendas Iniciadas y Finalizadas; Obra nueva. Abril 2015
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Rehabilitacion y Reforma. Abril 2015
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Fuente: Ministerio de Fomento
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Compraventas de viviendas seguin régimen de proteccion y estado. Mayo 2015

Miles de Viviendas

Fuente: INE a partir de Registro Propiedad

Compraventa de Vivienda Nueva
Afios 2007-2014

indice General de Precios de la Vivienda
Variacion Interanual (%)
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Stock Acumulado de Vivienda Nueva
(Distribucion por Provincias)
Ano 2009

Nota Metodoldgica: La
estimacion del Stock de Vivienda

que presentamos se fundamenta
en los diferentes informes
publicados  por el antiguo
Ministerio de Vivienda y por el
actual Ministerio de Fomento
sobre la actualizacion del Stock de
vivienda nueva relativa a los afios
2009, 2010, y 2012 con la serie
revisada 2008-2011, este ultimo
publicado en Junio de 2013 y
disponible en la web del
Ministerio. Ademds, se han tenido
en cuenta los certificados de fin
de obra del Colegio de Arquitectos
Técnicos, cuyos datos publica
mensualmente el Ministerio de
Fomento, y las compraventas de
viviendas de la Estadistica de
Transmisiones de Derechos de la
Propiedad del INE a partir de los
Registros de la Propiedad. Por
ultimo, para el cdlculo de las
Viviendas por 100.000 hab, se ha
considerado los datos censales
que trimestralmente publica el
INE. En este sentido cabe destacar
que, a la fecha, el censo
disponible mds actualizado es la
estimacion de poblacion a 1 de
Enero de 2014, asi como los datos
de vivienda nueva vendida de
2014 y 2015 son provisionales por
lo que a medida que esta
informacion tenga  cardcter
. ; definitivo, se ird incorporando al
Primer Trimestre 2015 presente  estudio  con la

consiguiente divergencia entre

diferentes Informes de Coyuntura.

Por estos motivos el presente
andlisis de Stock de Vivienda
Nueva no tiene como objetivo
precisar el numero exacto de
Viviendas Nuevas en stock, cuyas
cifras han sido objeto de diversos
estudios promovidos por
diferentes instituciones, y en
algun caso divergente con las
ofrecidas aqui, sino dar una
aproximacion al mismo y, sobre
todo, analizar su tendencia a lo
largo de la serie histdrica.

Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracion propia
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Stock Acumulado de Vivienda Nueva
(Distribucion por Provincias)

Ao 2009

Primer Trimestre 2015

Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracion propia
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Nota Metodoldgica: La estimacion del
Stock de Vivienda que presentamos se
fundamenta en los diferentes informes
publicados por el antiguo Ministerio de
Vivienda y por el actual Ministerio de
Fomento sobre la actualizacion del
Stock de vivienda nueva relativa a los
afios 2009, 2010, y 2012 con la serie
revisada 2008-2011, este ultimo
publicado en Junio de 2013 'y
disponible en la web del Ministerio.
Ademds, se han tenido en cuenta los
certificados de fin de obra del Colegio
de Arquitectos Técnicos, cuyos datos
publica mensualmente el Ministerio de
Fomento, y las compraventas de
viviendas de la  Estadistica de
Transmisiones de Derechos de la
Propiedad del INE a partir de los
Registros de la Propiedad. Por ultimo,
para el cdlculo de las Viviendas por
100.000 hab, se ha considerado los
datos censales que trimestralmente
publica el INE. En este sentido cabe
destacar que, a la fecha, el censo
disponible mds actualizado es la
estimacion de poblacién a 1 de Enero
de 2014, asi como los datos de
vivienda nueva vendida de 2014 y
2015 son provisionales por lo que a
medida que esta informacion tenga
cardcter definitivo, se ird incorporando
al presente estudio con la consiguiente
divergencia entre diferentes Informes
de Coyuntura.

Por estos motivos el presente andlisis
de Stock de Vivienda Nueva no tiene
como objetivo precisar el numero
exacto de Viviendas Nuevas en stock,
cuyas cifras han sido objeto de
diversos estudios promovidos por
diferentes instituciones, y en algin
caso divergente con las ofrecidas aqui,
sino dar una aproximacion al mismo
y, sobre todo, analizar su tendencia a
lo largo de la serie historica.
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Stock Acumulado de Vivienda Nueva

(CCAA-Trimestral-uds/100.000 hab.)
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Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracion propia
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Stock Acumulado de Vivienda Nueva
(CCAA-Trimestral)
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Indicadores de Confianza

indices de Confianza. Ministerio Economia y Competitividad. Junio 2015
Actualizacién: 29/06/15

Indicador de sentimiento econémico indice Confianza Consumidor

indice Confianza Construccion indice Confianza Industrial

Componentes de los Indicadores de Confianza
Medias moviles trimestrales
Actualizacién: 29/06/15

indice Confianza Construccion indice Confianza Industrial

indice de Confianza Empresas ASEFAVE

indice Confianza Consumidor Junio 2015

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Fuente: ASEFAVE
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Morosidad

Periodo medio de pago a proveedores
Actualizacién: 27/12/14
Fuente: Central de Balances del Banco de Esparfia a partir de los Registros Mercantiles

225 Nota Metodolégica:

Durante el periodo 2000-2007, la CdBBE, incluia el sector de la
construccion en las denominadas "Actividades de Cobertura
reducida". Ademds, durante ese periodo la CdBBE ha procedido a
la actualizacion de sus BBDD adaptdndolas al PGC 2007 con
divergencias en los formulario a cumplimentar por las empresas,
especialmente en el IVA soportado y repercutido, datos
fundamentales para obtener el ratio de periodo de pago a
proveedores. Estas incidencias se han resuelto de forma definitiva
en el informe relativo al afio 2013, en el que también se ha
incluido un mayor nimero de empresas debido a la incorporacion
de las BBDD de los Registros Mercantiles.

Por otra parte, seguin la CdBBE, los datos anteriores al afio 2002,
se han procesado con el antiguo CNAE-93 Rev.1 y a partir de
entonces, y con cardcter retroactivo hasta ese afio, con el actual
CNAE-2009, con la correspondiente inclusion de nuevas
100 actividades en el sector de la construccién, como las actividades
inmobiliarias, que el CNAE-93 no las recogia.

Todos estos aspectos vienen reflejados en las diferentes notas
75 T metodoldgicas publicadas por la CdBBE que se pueden consultar
en la web: www.bde.es, en el apartado de publicaciones.
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a partir de INE
Efecto de Comercio Impagados. Mayo 2015
Fuente: INE
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Otros indicadores

Situacidon Espafola en el Segundo Trimestre 2015; BBVA.
Actualizacion: 6/07/15

Espaiia: datos observados y previsiones Crecimiento observado del PIB Espaiia y
en tiempo real de la inversion en vivienda Previsiones del Modelo MICA-BBVA (%t/t)
Fuente: BBVA Research a partir de INE Fuente: BBVA Research

Espana: Perspectivas Macroeconémicas; BBVA
Fuente: BBVA Research y organismos oficiales

Para cualquier observacion o comentario dirijase al siguiente numero de teléfono: 91.535.12.10
o escribanos un correo electronico a la direccién: info@cepco.es

CEPCO
Confederacion Espafiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion
C/ Tambre 21, 28002,
Madrid ESPANA
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Europa: Perspectivas Macroecondémicas; BBVA
Fuente: BBVA Research

Previsiones Espafia. FUNCAS; Junio 2015
Actualizacién: 18/06/15

PIB, demanda nacional y saldo exterior Agregados demanda nacional: Paro y Empleo
Consumo y Vivienda

Fuente: FUNCAS

Previsiones Trimestrales; FUNCAS; Julio 2015
Actualizacién: 9/07/15

Previsiones IPC; FUNCAS; Julio 2015
Actualizacién: 9/07/15
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PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA

Actualizacién 9/07/15
JULIO 2015 /07/
Wariacion media anual en porcentaje, salvo indicacion en confrario
PIE Consumo Consumo Formac. bruta |FBCF maquinaria FBECF Demanda
hogares piblico de capital fijo y bienes equipof Construccién nacional

2015 [ 2016 | 2015 [ 2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016 || 2015 [ 2016 | 2015 | 2018

Analistas Financieros Intemacionakes (AF. .....ooooooroevoeeeeeee 30 25 35 25 13 0,9 60 56 9.0 7.7 51 51 34 28
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria (BBVA 30 27 34 24 0.8 0,6 57 54 7.8 67 43 54 30 27
Bankia 32 28 34 30 06 0,8 82 55 95 8.2 49 40 34 31
Cemex 30 25 33 24 16 1,2 55 57 80 55 35 59 33 28
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)...._| 3,1 29 32 29 0.9 08 55 56 67 63 53 57 31 29
Centro de Prediccién Econdmica (CEPREDE-UAM 26 24 30 25 0.8 09 52 64 8.8 83 36 56 29 30
CEQE... 30 27 33 26 05 0,2 8,1 43 98 59 49 41 30 24
ESADE. 26 - 25 - 10 - 45 - 7.3 - 03 - 26 -
Fundacién Cajas de Ahormos (FUNCAS).... 33 30 38 35 10 0,8 &0 57 84 7.9 49 44 3T 34
Instituto Complutense de Andlisis Econdm 30 28 33 26 0.6 13 53 40 8.9 8.0 43 48 30 27
Instituto de Estudios Econdmicos (IEE)......_........ 32 29 37 34 1.1 0,9 63 53 89 7.9 58 49 37 33
Instituto Flores de Lemus [IFL-UC3M). 31 29 32 33 12 0,2 58 65 8.6 11 49 47 32 28
Intermeney | o33 29 X 31 1.4 0,8 58 57 7.1 65 44 48 33 30
T o 28 25 29 21 16 01 49 42 7.2 53 41 34 28 21
33 29 31 29 14 0,5 57 56 9,1 8,1 46 45 32 29
31 28 34 28 10 1,0 6,2 57 77 5.1 59 6.2 33 a0
32 27 33 28 0.9 07 80 54 B85 6.6 52 55 34 28
CONSENSO MEDIA) oo 31 27 33 28 1,0 07 57 55 83 72 45 49 32 29
Méximo... 33 30 38 35 16 13 5,9 65 EE 11,1 54 6.2 3T 34

Minime. 26 24 25 21 05 0,1 45 4.0 6,7 5.1 0,3 34 26 21
Diferencia 2 meses antes | | o2 0,0 0,0 0,1 0,2 0,1 03 02 05 04 1,0 05 01 0,2
- SRR (2. 10 10 [ B 9 -] 8 8 7 9 13 T 9 B
BB () et 0 1 6 3 3 2 5 2 5 3 1 4 4 2
Diferencia & meses antes (1) | 1,0 - 0.3 - 0.5 - 16 - 1.6 - 23 - 0,8 -

Pro memoria:

GODIErNO (BB 2015). oo 29 29 33 29 0,1 0,1 63 5.8 9.2 75 53 54 31 28
Banco de Espafia (junio 2015). 3 27 34 23 0.1 0,1 58 6.1 8.8 8.9 4.8 45 - -
CE (mayo 2015) 28 26 35 28 0.4 0,3 55 51 BB(3) T9(3) - - 33 23
FMI {junio 2015)... 31 2,5 - - - - - - - - - - - -
OCDE (junie 2015 29 28 3.8 26 0,8 0,0 5.4 63 — - — — 31 29

(1) Diferencia en puntes poreentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis meses antes).
(2) Nimero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su previzion rezpecto a dos meses antes.
(3) Inversion en bienes de equipo.

Actualizacién 17/07/15

Fuente: FUNCAS
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